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POLITICA DE DISTRIBUIGAO E SUITABILITY
TABOACO, NIECKELE E ASSOCIADOS — GESTAO PATRIMONIAL LTDA.
(MTNA")

1. OBJETIVO

A presente Politica de Distribuicdo e Suitability (“Politica”) adotada pela TNA tem por objetivo formalizar os
processos inerentes ao cadastro e conhecimento dos clientes, verificagdo da adequagao dos produtos,
servicos e operagdes ao perfil dos clientes (“Perfil de Risco”), bem como questdes relacionadas aos processos
operacionais ligados a atividade de distribuicdo, em cumprimento a legislacdo vigente e normas expedidas
pela CVM e ANBIMA.

Entende-se como cliente, para os fins desta Politica, os cotistas dos fundos de investimento geridos e
distribuidos pela TNA que tenham sido captados por ela, na qualidade de gestora-distribuidora, mediante
contato pessoal ou com o uso de qualquer meio de comunicagdo, seja sob forma oral ou escrita, por meio
fisico, correio eletronico (e-mail) ou pela rede mundial de computadores (internet).

A TNA ndo é remunerada pela atividade de distribuicdo de cotas dos fundos de investimento sob gestao,
posto que a atividade de distribuicdo é atividade-meio para a sua atividade-fim de gestao profissional de
recursos de terceiros. Caso a TNA venha a ser remunerada pela atividade de distribuicdo sera dada
transparéncia através do seu site na internet.

As menc¢des aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como mengdes as classes
e subclasses, conforme aplicdvel, sem prejuizo das caracteristicas e condicOes particulares de cada classe e
subclasses, em linha com a regulamentacdo vigente e os respectivos anexos e suplementos.

2. ABRANGENCIA E APLICABILIDADE

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores dedicados a
area de distribuicdo da TNA, sendo a responsabilidade pela coordenacdo e execucdo deste processo atribuida
ao(a) Diretor(a) responsavel pelas atividades de Distribuicdo e Suitability.

Os colaboradores atestam a ciéncia e adesdo acerca dos procedimentos definidos pela presente Politica
mediante assinatura de termo proprio, sendo submetidos anualmente ao Programa de Treinamento adotado
pela TNA, a fim de que sejam orientados sobre as rotinas a serem observadas no desempenho dos processos
descritos nesta Politica.
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A presente Politica é adotada em relacdo ao cliente titular da aplicacdo, ndo havendo qualquer tipo de analise
de adequacao ao perfil de investimentos do co-titular.

A obrigatoriedade de verificar a adequacgdo do perfil do cliente ao produto/operagdo nao se aplica quando:

(i) o cliente for investidor qualificado, nos termos da Resolucdao CVM 30, com excecao das pessoas
naturais mencionadas no inciso IV do art. 11 e nos incisos Il e lll do art. 12, da referida Resolucado;

(ii) o cliente for pessoa juridica de direito publico; ou

(iii) o cliente tiver sua carteira de valores mobilidrios administrada discricionariamente por

administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM.
3. ACEITACAO DE INVESTIDORES

O procedimento de aceitacao de investidores consiste na coleta de informagdes visando a identificagao do
cliente, sua situacdo financeira e do beneficidrio das operagdes praticadas, conforme rotinas descritas ao
longo deste Capitulo, colaborando nao sé para a definicdo do seu objetivo de investimento e perfil de risco,
mas também para evitar que a TNA seja utilizada para fins ilicitos.

SECAO |
FORMULARIO CADASTRAL

O Formulario Cadastral é composto, no minimo, pelas informacgdes indicadas na Resolu¢do CVM n2 50/2021
ou norma que a substitua. Compete ao responsavel pelo cliente a disponibilizacdo do Formuldrio Cadastral
antes da abertura da conta ou no inicio de seu relacionamento com o mesmo.

Devem ser utilizados os modelos de Formulario Cadastral segregados em pessoas fisicas e pessoas juridicas.

O Formuldrio Cadastral deve ser devidamente preenchido, assinado e acompanhado da documentacao
comprobatoria e de suporte. Apds a assinatura pelo cliente, deverd ser encaminhado, com as devidas
declaracdes, ao responsavel pelo cliente, acompanhado da documentag¢do complementar pertinente.

Ato seguinte, o responsavel pelo cliente enviara os documentos ao administrador fiduciario. Sem prejuizo
do envio ao administrador, a TNA mantera cdpia digital e/ou fisica dos documentos em seus arquivos pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos.
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Documentos e informacoes apresentados fora dessas condicdes ou incompletos devem ser rejeitados, sob o
risco de comprometer a verdadeira identificacdo do cliente.

As contas de pessoas fisicas e juridicas, além de poderem ser controladas e movimentadas por seus titulares
(pessoas fisicas), co-titulares (quando houver, também aplicavel a pessoas fisicas) ou por seus diretores
(pessoas juridicas), podem ser controladas e movimentadas por procuradores. Caso exista procurador, é
necessario o envio de procuragcdo com, no minimo, as seguintes informacoes:

(i) Qualificagdo completa do cliente e do procurador, incluindo os respectivos enderecos completos e a
informagdo se o procurador é pessoa politicamente exposta;

(ii) Descricao dos poderes do procurador;

(iii) Assinatura do cliente com firma reconhecida ou por meio digital que permita confirmar com precisao
a identificacdo do cliente; e

(iv) Copia do documento de identificagao e CPF do procurador.

A auséncia do envio de procuracdo implicard na inexisténcia de procurador autorizado no cadastro do cliente.

No caso de investidor menor de idade, ou em outras hipdteses em que ha a presenca de responsavel legal,
devera ser exigido o cadastramento do respectivo responsavel legal. E importante identificar o tipo de
relacionamento ou parentesco com o titular da conta do procurador ou responsavel legal.

No processo de cadastramento deverdo ser identificadas as pessoas consideradas politicamente expostas,
(Pessoas Expostas Politicamente - “PPE” ou “PEP”), conforme definicdo constante da Resolu¢gdo CVM n2 50.

Para fins de supervisdo dos dados de pessoas consideradas politicamente expostas é necessaria a solicitacdo
da Declaracdo do Imposto de Renda, em sua versdo completa e com o protocolo de envio para a Receita
Federal.

As informacgdes cadastrais dos clientes ativos devem ser atualizadas na forma e periodicidade definidas no
Manual de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo e ao Financiamento da
Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (“Manual PLDFT”) adotado pela TNA, conforme a
classificacdo de risco do cliente.

As alteragdes das informacgdes constantes do cadastro dependem de ordem escrita do cliente, por meio fisico
ou eletrénico (e-mail), acompanhadas dos respectivos comprovantes.

O cadastro de clientes pode ser efetuado e mantido em sistema eletronico, o qual devera:
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(i) possibilitar o acesso imediato aos dados cadastrais; e
(ii) utilizar tecnologia passivel de verificacdo, capaz de cumprir integralmente com o disposto na
regulamentagdao em vigor, nesta Politica e demais normas e politicas internas adotadas pela TNA.

O cadastro de clientes mantido pela TNA deve permitir a identificacdo da data e do conteudo de todas as
alteracdes e atualizacdes realizadas.

SECAO Il
VERIFICACOES LIGADAS AO FATCA E CRS

Os colaboradores devem praticar todos os atos necessarios para possibilitar a aplicacdo do FATCA e CRS por
meio da identificagdo de contas ou investimentos de titularidade de clientes nao residentes, reportando
prontamente ao administrador fiducidrio do respectivo fundo de investimento sob gestdo para que as
providéncias necessdrias sejam tomadas.
SECAO Il
PROCESSO DE KNOW YOUR CLIENT

Este se inicia no primeiro contato com o cliente e deve ser realizado sob a forma de uma due diligence sobre
o cliente, com o objetivo de conhecer detalhes da sua vida pessoal e profissional, dando maior seguranca as
informacgdes apresentadas pelo cliente na ficha cadastral. Para tanto, o colaborador responsavel pelo cliente
providenciara o preenchimento do Formuldrio de Know Your Client, conforme modelo proprietario da TNA.

Tal processo objetiva prevenir que o cliente utilize a estrutura da TNA para atividades ilegais, em especial os
crimes de “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores provenientes de infracdo penal,
bem como o financiamento ao terrorismo.

O processo de due diligence é realizado pelo responsavel pelo cliente, antes do inicio e durante o seu
relacionamento com o mesmo, sendo atualizado na forma e periodicidade definidas no Manual PLDFT
adotado pela TNA.

Portanto, cabe ao responsavel pelo cliente envidar os melhores esforcos para obtencdo das informacoes
necessarias para andlise dos seguintes aspectos:

J identificacdo do cliente e do beneficidrio final das operac¢des a serem realizadas;
J relacionamento do cliente com outros paises (ex. se possui outra cidadania, residéncia, domicilio
fiscal ou fonte de renda em outro pais);
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. situacao financeira e patrimonial do cliente, incluindo a origem do patriménio, fontes de renda, pais
onde a renda é auferida;

. atividades profissionais do cliente e atividade exercida para a comprovagao da renda/faturamento;
. como foi o processo de prospecgao do cliente;

. referéncias pessoais e/ou profissionais analisadas;

. principais instituicdes financeiras utilizadas pelo cliente.

Apds o recebimento do Formulario Cadastral preenchido e assinado pelo cliente, bem como do devido
preenchimento do Formuldrio de Know Your Client, o responsdvel pelo cliente encaminhara a documentacgao
pertinente a equipe de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo para que seja
analisada sob a 6tica do Manual PLDFT e para o(a) Diretor(a) de Distribuicao e Suitability, a qual fard a andlise
do perfil do investidor auxiliada pelas informac6es extraidas do Questiondrio de Suitability de que trata o
Capitulo 4.

Caso haja qualquer suspeita ou desconforto com relagdo as informacgdes analisadas para fins do processo de
cadastro, Know Your Client ou prevencao a lavagem de dinheiro, o Comité de Administracdao devera ser
alertado, de modo que possa avaliar a pertinéncia da aceitacao do cliente. Clientes classificados como de
alto risco, na forma do Manual PLDFT, serao automaticamente reportados ao Comité de Administragao.

N3o sera realizada visita aos clientes em sua residéncia, local de trabalho ou instalagcdes comerciais, salvo se
as informagbes obtidas através dos procedimentos pré-estabelecidos descritos nesta Politica ndo sejam
suficientes para a avaliacdo da aceitagdo ou nao do cliente.

A avaliacdo quanto a aceitacdo ou recusa do cliente serd realizada pelo Comité de Administracdo da TNA,
cabendo ao Diretor de Compliance e PLD o poder de veto. Em caso de recusa, o cliente devera ser informado
qgue as informacdes por ele prestadas ndo foram aprovados pelos controles internos da TNA.

4. QUESTIONARIO DE SUITABILITY

O Questionario de Suitability tem por objetivo verificar a adequacdo do produto/operacdo ao Perfil de Risco
do Investidor, sendo composto por perguntas da seguinte natureza:

(i) o periodo que o cliente deseja manter os investimentos;
(ii) as preferéncias declaradas quanto a assungao de riscos;
(iii) as finalidades do investimento;

(iv) o valor das receitas regulares declaradas pelo cliente;

(v) o valor e os ativos que comp&em o patrimonio do cliente;
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(vi) a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente;

(vii)  ostipos de produtos, servicos e operacées com os quais tem familiaridade;

(viii) a natureza, volume e frequéncia das operagdes ja realizadas pelo cliente, bem como o periodo que
tais operacdes foram realizadas; e

(ix) a formacgdo académica e a experiéncia profissional do cliente.

Para as questdes tratadas nos itens (iv), (v) e (vii), o colaborador podera considerar também os ativos que
compdem a carteira do cliente, as informacgdes sobre o histdrico de investimentos do cliente ja realizados
pela TNA em nome deste ou em produtos sob gestdo da TNA, bem como as informagdes fornecidas pelo
cliente no Formuldrio Cadastral.

O preenchimento do Questiondrio de Suitability deve ser realizado pelo cliente, sendo este o Unico
responsavel pelas informacdes prestadas. Apds o preenchimento, o Questionario de Suitability deve ser
coletado pelo colaborador responsavel pelo cliente antes do primeiro investimento, a fim de que seja
definido o Perfil de Risco para o cliente, conforme abaixo.

Os clientes que se recusarem a participar do processo de identificacdo de seu perfil de investimento,
independentemente de formalizarem ou ndo essa condicdo, deverdo ser considerados clientes sem perfil
identificado, sendo-lhe aplicado o procedimento de que trata a Secdo Il abaixo.

SECAO |
CLASSIFICACAO DO PERFIL DO INVESTIDOR

Sdo atribuidas pontuacdes especificas as respostas fornecidas pelo cliente por meio do Questionario de
Suitability, a fim de definir o Perfil de Risco do Investidor, de acordo com a seguinte classificacdo:

CONSERVADOR (Pontuagdo de 13 até 21): Busca retorno com investimentos de baixissimo risco, sem
comprometer o principal investido, preservando o poder de compra, sendo que cumulativamente: (i) Nao
suporta perdas patrimoniais e tem limites pré-definidos para eventos que acarretem perdas; (ii) Ndo suporta
a volatilidade dos mercados de renda varidvel, derivativos e ativos no exterior; (iii) Busca investimentos com
liquidez imediata; (iv) Admite investimento de até 50% do capital investido/patriménio liquido em ativos de
crédito privado, de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas, considerados como baixo risco de
crédito; e (v) Procura investir e/ou Investe a totalidade de seus recursos em renda fixa (fundos, CDB,
poupanca, titulos publicos).

MODERADO SEM RENDA VARIAVEL (Pontuagido de 22 até 30): Busca retorno com investimentos de baixo a
médio risco, sendo que para isso: (i) Ndo suporta a volatilidade dos mercados de renda varidvel e ativos no
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exterior; (ii) Admite investimento acima de 50% do capital investido/patriménio liquido em ativos de crédito
privado, de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas, considerados como baixo a médio risco de
crédito; (iii) Busca manter a maior parte do capital investido em investimentos com liquidez imediata; (iv)
Admite a utilizagdo de instrumentos derivativos/estratégias exclusivamente para protecdo e/ou
posicionamento da carteira; e (v) Suporta perdas patrimoniais limitadas ao capital investido.

MODERADO COM RENDA VARIAVEL (Pontuagio de 31 até 45): Busca retorno com investimentos de baixo
a médio risco, sendo que para isso: (i) Ndo suporta a volatilidade de ativos no exterior; (ii) Suporta de forma
limitada a volatilidade dos mercados de renda varidvel; (iii) Busca manter a maior parte do capital investido
em ativos de liquidez imediata; (iv) Admite investimento acima de 50% do capital investido/patriménio
liquido em ativos de crédito privado, de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas, considerados como
baixo a médio risco de crédito; (v) Admite a utilizacdo de instrumentos derivativos/estratégias
exclusivamente para protec¢do e/ou posicionamento da carteira; e (vi) Suporta perdas patrimoniais limitadas
ao capital investido.

DINAMICO (Pontuagdo de 46 até 55): Busca retorno com investimentos de médio a alto risco, sendo que
para isso: (i) Suporta de forma limitada a volatilidade dos mercados de renda varidvel e ativos no exterior;
(ii) Nao tem a necessidade de liquidez imediata, com retorno compativel; (iii) Admite investimento acima de
50% do capital investido/patrimdnio liquido em ativos de crédito privado, de responsabilidade de pessoas
fisicas ou juridicas, considerados como baixo a alto risco de crédito; (iv) Admite a utilizacdo de instrumentos
derivativos/estratégias para protecdo e/ou posicionamento, como para alavancagem limitada da carteira; e
(v) Suporta perdas patrimoniais superiores ao capital investido (com limites pré-estabelecidos).

ARROJADO (Pontuagao de 56 até 70): Busca o maximo de retorno, com investimentos de alto risco, sendo
gue para isso: (i) Suporta de forma ilimitada a volatilidade dos mercados de renda variavel e ativos no
exterior; (ii) Ndo tem a necessidade de liquidez imediata, mas prioriza obter o maximo de retorno; (iii) Admite
investimento acima de 50% do capital investido/patriménio liquido em ativos de crédito privado, de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas, considerados como baixo a alto risco de crédito; (iv) Admite
a utilizagdo de instrumentos derivativos/estratégias para protecdo e posicionamento com a possibilidade de
alavancagem “ilimitada” da carteira; (v) Suporta perdas patrimoniais acima do capital investido (sem limites
previamente estabelecidos); e (vi) Admite aplicacdo superior a 10% em produtos complexos.

O Perfil de Risco do Investidor é estabelecido de acordo com critérios previamente acordados com o
administrador fiducidrio, ndo cabendo comparacao ou equivaléncia com os perfis de investimento de outras

instituicdes.

Além disso, informacbes fornecidas pelo cliente nos demais formularios preenchidos no momento do
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cadastro e subsequentemente sdo consideradas na analise de seu Perfil de Risco do Investidor.

SECAo Il
CLASSIFICACAO DOS PRODUTOS

Para a classificacdo dos produtos sob gestdo da TNA sdo considerados os seguintes aspectos: (i) os riscos
associados ao produto/operacdo e seus ativos subjacentes, tais como risco de crédito, liquidez e mercado;
(ii) o perfil dos emissores e prestadores de servicos associados ao produto/operagdo; (iii) a existéncia de
garantias; (iv) os prazos de caréncia. Da analise conjunta destes aspectos os fundos sob gestdo que sejam
distribuidos pela prépria TNA serdo classificados da seguinte forma:

CONSERVADOR (Pontuagdo de 0 até 1,5): E esperada uma volatilidade de longo prazo baixa para esses
portfdlios. Portfdlio tipico deste perfil mantém parcela significativa de seus recursos em titulos e fundos
indexados ao CDI e em instrumentos de renda fixa, podendo existir uma discreta exposicdo aos fundos
multimercado.

MODERADO SEM RENDA VARIAVEL (Pontuagio de 1,6 até 3,0): E esperada uma volatilidade de longo prazo
média-baixa para esses portfélios. Portfélio tipico deste perfil € composto por titulos e fundos indexados ao
CDI, instrumentos de renda fixa e fundos multimercado.

MODERADO COM RENDA VARIAVEL (Pontuagdo de 3,1 até 3,5): E esperada uma volatilidade de longo prazo
média-baixa para esses portfélios. Portfdlio tipico deste perfil também é composto por titulos e fundos
indexados ao CDI, instrumentos de renda fixa e fundos multimercado, podendo haver uma discreta
exposicdo a acOes e demais ativos de renda variavel.

DINAMICO (Pontuagio de 3,6 até 4,0): E esperada uma volatilidade de longo prazo média-alta para esses
portfdlios, sendo esta a faixa de volatilidade verificada em boa parte dos fundos multimercado disponiveis
para aplicacdo no mercado local e de forma limitada no exterior. Portfélio tipico deste perfil € composto
preponderantemente por fundos multimercado, a¢des e cambial, ja havendo exposicao consideravel a agbes
e demais ativos de renda variavel.

ARROJADO (Pontuagdo de 4,1 até 5,0): E esperada uma volatilidade de longo prazo alta para esses portfélios.
Um portfdlio tipico desse perfil mantém alocagdo significativa (i.e., acima de 40%) em derivativos, a¢des e

demais ativos de alta volatilidade.

Isto posto, segue abaixo a classificacdo dos produtos geridos pela TNA, em linha com a pontuacdo sugerida
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Perfil dos

Risco de | Risco de | Risco de | Emissorese Escala de Risco
Fundos Garantias | Caréncia
Mercado | Crédito Liquidez Prestadores ANBIMA
Associados

(Peso5) | (Peso5) | (Peso5) (Peso 1) (Peso 1) (Peso 1) Total
ALOCC TNA RESERVA | RF REF DI FIF CIC RL 1 1 1 1 1 1 1,0
ALOCC TNA RESERVA Il RF REF DI FIF CIC RL 1 1 1 1 1 1 1,0
ALOCC TNA RENDA FIXA | CRED. PRIVADO FIF CIC RL 2 3 3 2 2 1 2,5
ALOCC TNA RENDA FIXA Il CRED. PRIVADO FIF CIC RL 2 3 3 2 2 1 2,5
ALOCC TNA INFLAGAO | RENDA FIXA FIF CIC RL 3 2 4 2 2 1 2,8
ALOCC TNA INFLAGCAO Il RENDA FIXA FIF CIC RL 3 2 4 2 2 1 2,8
ALOCC TNA CAMBIAL | FIF CIC RL 5 4 5 3 2 1 4,2
ALOCC TNA CAMBIAL Il FIF CICRL 5 4 5 3 2 1 4,2
ALOCC TNA MULTIMERCADO MEDIA VOL | FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA MULTIMERCADO MEDIA VOL Il FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA MULTIMERCADO ALTA | FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA MULTIMERCADO ALTA Il FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA AGOES | FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA AGOES Il FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA AGOES Ill FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6
ALOCC TNA ACOES IV FIF CIC RL 5 5 5 4 2 2 4,6

O investimento em produtos/operacdes complexas exige maiores conhecimentos por parte do investidor,

por apresentarem riscos maiores e/ou diversos em comparag¢do com produtos de investimento tradicionais,

bem como dificuldade em se determinar seu valor, inclusive em razao de sua baixa liquidez.

Dessa forma, a TNA considera a necessidade de maior experiéncia e conhecimento do cliente, maior

tolerancia ao risco e as oscilagdes do mercado e dos instrumentos financeiros, bem como uma maior

tolerancia aos prazos de investimento.

Os fundos eventualmente distribuidos pela TNA caracterizados como “complexos” devem apresentar,

cumulativamente, pelo menos trés das caracteristicas indicadas abaixo:

(i) Auséncia de liquidez, barreiras complexas ou elevados encargos para saida;
(ii) Derivativos intrinsecos ao Produto de Investimento;
(iii) Incorporacdo de riscos e caracteristicas de dois ou mais instrumentos financeiros de diferentes
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estruturas e naturezas sob a aparéncia de um instrumento financeiro Unico; e
(iv) Metodologia de precificacdo especifica que dificulte a avaliacdo do preco pelo investidor.

Sao classificados automaticamente como “complexos” os seguintes produtos:

(i) COE;

(ii) Debéntures conversiveis;
(iii) FIDC;

(iv) FIP.

O publico-alvo a que se destina os fundos sob gestdao devem considerar sempre a complexidade do produto
e o Perfil de Risco do cliente. Neste caso, fica estabelecido, desde ja, que produtos complexos devem ser
oferecidos apenas para clientes de Perfil de Risco classificado como “ARROJADQ”.

Nesta mesma linha, os materiais de divulgacdo dos fundos sob gestdo deverdo ser claros quanto a
informacao sobre a estrutura destes em comparagao com a de fundos tradicionais, alertando para os riscos
envolvidos. Além disso, quando aplicdvel, serd dado destaque no site da TNA com relagdo a classificagcdo de
determinados fundos como “complexos”.

SECAO Il
TERMO DE CIENCIA DE DESENQUADRAMENTO

A verificacdo da adequacdao do Perfil de Risco do Investidor ao produto serd realizada a cada operacgao
praticada pela equipe de gestdo, sendo vedado a TNA alocar recursos do cliente quando (i) o Perfil de Risco
do Investidor ndo seja adequado ao produto de investimento; (ii) ndo sejam obtidas as informacdes que
permitam a identificacdo do Perfil de Risco do Investidor, inclusive em virtude da recusa ao preenchimento
do Questionario de Suitability; ou (iii) as informacdes relativas ao Perfil de Risco do Investidor ndo estejam
atualizadas.

Quando o cliente ordenar a realizacdo de operac¢des nas situacdes acima previstas, a TNA devera antes da
primeira operacao (i) alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou da sua inadequacao,
com a indicacdo das causas da divergéncia; e (ii) obter declaracdo expressa do cliente de que deseja manter
a decisdo de investimento, mesmo estando ciente da auséncia, desatualizacdo ou inadequacao de perfil, a
qual deverd ser exclusiva para cada categoria de ativo. A declaracdo mencionada na alinea (ii) devera ser
renovada em prazo ndo superior a 05 (cinco) anos.
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SECAO IV
ATUALIZACAO DO PERFIL DO INVESTIDOR E CLASSIFICACAO DE PRODUTOS

A TNA devera atualizar o Perfil de Risco do Investidor conforme os critérios e periodicidade definidos no
Manual PLDFT adotado pela TNA, devendo ser respeitado o prazo maximo de 05 (cinco) anos. Para tanto, o
responsavel pelo cliente entrard em contato com este na forma indicada abaixo, envidando os melhores
esforcos para a obtencdo de todas as informacgdes pertinentes.

Sem prejuizo do compromisso de atualizagao das informagdes que compdem o Perfil de Risco do Investidor,
os colaboradores devem sempre chamar a aten¢ao do cliente quanto ao seu compromisso constante do
Formulario Cadastral de sempre comunicar, de imediato, quaisquer alteragdes nos seus dados cadastrais.

No mesmo prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses, os produtos sob gestdo deverdo ter a sua classificacao
atualizada pela equipe de gestdo, a qual contara com a participacdo da equipe de risco para tanto.

5. COMUNICACAO cOM O CLIENTE

A comunicacdo entre a TNA e o cliente serd realizada por e-mail, telefone ou em reunides previamente
agendadas.

A TNA devera divulgar o perfil de risco do cliente obtido apds coleta das informagées mencionadas nesta
Politica no prazo de 48 (quarenta e oito) horas / 2 (dois) dias Uteis da sua identificacdo. Ja o eventual alerta
sobre desenquadramento identificado entre o Perfil de Risco do Investidor e seus investimentos sera enviado
ao cliente em até de 48 (quarenta e oito) horas / 2 (dois) dias Uteis da sua identificacdo.

6. PROCEDIMENTO DE CONTROLE E MONITORAMENTO DE OPERACOES

Uma das atividades preventivas mais importantes no ambito de controle é o monitoramento das operagoes
realizadas pelos clientes. Sendo assim, compete aos colaboradores o acompanhamento e alinhamento das
atividades realizadas com as informacgdes disponibilizadas pelo cliente em seu processo de cadastro e
suitability.

No contexto de prevencao aos crimes de "lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores
provenientes de infracao penal é importante o monitoramento das operacdes realizadas no dia a dia, que

podem ser monitoradas com base nos seguintes critérios:

(i) Operacgdes que aparentam estar acima da capacidade financeira e patrimonial;
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(ii) Quantidade de operacgdes realizadas em um curto periodo;
(iii)  Operagdes diferentes daquelas normalmente realizadas; e
(iv) Mudangas recorrentes de enderego em curto espago de tempo.

Para tanto, a TNA vale-se das ferramentas CRM e FIRA, mantendo controles e registros internos referentes
a compatibilidade entre as movimentacdes dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira e atividades
econdmicas, de modo a colaborar na identificacdo de possiveis indicios dos crimes acima mencionados.

7. ANALISE DE CASOS SUSPEITOS E COMUNICACAO AO COAF

A analise de casos suspeitos de realizacdo de crimes de "lavagem" de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos
e valores provenientes de infracdo penal devera considerar todos os fatos e caracteristicas das operacdes e
do cliente, sendo reportada imediatamente ao Diretor responsavel pelo PLD para que sejam tomadas as
providéncias necessarias em linha com o Manual de PLDFT adotado pela TNA.

A consulta a internet, as listas restritivas e a outras fontes licitas devem ser efetuadas para que sejam
enviadas as autoridades competentes denuncias com informagdes mais consistentes e de melhor qualidade,
o que auxiliard inclusive que as autoridades possam dar o prosseguimento adequado na apuracdo das
eventuais suspeitas levantadas. A TNA também se utiliza das ferramentas CRM e FIRA que colaboram para a
consolidacdo das informacgdes a serem enviadas as autoridades competentes.

8. PROCESSO DE DISTRIBUICAO

E responsabilidade da TNA, em relac3o a seus clientes, (i) a prestacdo adequada de informacdes sobre os
fundos distribuidos, suprindo seus clientes com informacdes sobre as respectivas caracteristicas e seus
riscos; (ii) o fornecimento dos documentos dos fundos, inclusive termo de adesao e os documentos
obrigatdrios exigidos pela regulamentacdo em vigor; (iii) o controle e manutencdo de registros internos
referentes a compatibilidade entre as movimentag¢des dos recursos dos clientes e sua capacidade financeira
e atividades econdmicas; e (iv) o atendimento aos requisitos da legislacdo e da regulamentacdo em relacao
a adequacdo dos fundos ao perfil dos clientes.

Neste sentido, a(o) Diretor(a) de Distribuicdo e Suitability devera se certificar de que os colaboradores que
participarem da distribuicdo de cotas de fundos possuam sempre o regulamento do fundo e a lamina de
informacgdes essenciais, quando aplicavel, devidamente atualizados, os quais possuem todas as informacdes
necessarias do fundo e os riscos aos quais eles poderado estar expostos, bem como de que tais documentos
sdo encaminhados por correio eletrénico (e-mail) para todos os clientes.
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SECAO |
TRANSMISSAO E EXECUCAO DE ORDENS

Considera-se “transmissdo de ordens” o ato mediante o qual o cliente solicita a aplicacdo em ou resgate de
cotas de determinado fundo. A TNA podera receber ordens emitidas por telefone ou por escrito, por meio
de correio eletronico (e-mail) encaminhado pelo cliente e/ou seus representantes ou procuradores, desde
que tanto o cliente, seus representantes ou procuradores quanto os respectivos e-mails de origem estejam
prévia e devidamente autorizados e identificados na documentacao cadastral do cliente.

As ordens de movimentagdes dos clientes serdao executadas por meio do sistema eletrénico disponibilizado
pelo administrador fiducidrio. Todas as ordens devem ser registradas, identificando-se o horario do seu
recebimento, o cliente que as tenha emitido e as condi¢cOes para a sua execucdo. As ordens transmitidas
pelos clientes e as condicdes em que foram executadas, independentemente de sua forma de transmissao,
devem ser arquivadas através de sistema protegido contra adulteracdes, de modo a permitir eventual
realizagcdo de auditoria.

O cliente serd o Unico responsavel pelo acompanhamento das operac¢des realizadas por seus representantes
ou procuradores, ndo podendo imputar a TNA qualquer responsabilidade por eventuais perdas que as
operacdes ordenadas pelos mesmos venham a lhe causar.

SECAO Il
RECEBIMENTO/RECUSA DE ORDENS

Somente serdo recebidas pela TNA ordens a ela transmitidas por escrito, por meio de correio eletrénico (e-
mail) ou telefone, nos termos do item “Transmissdo de Ordens” acima.

A TNA no entanto, poderd recusar-se a receber qualquer ordem, a seu exclusivo critério, sempre que verificar
a pratica de atos ilicitos, nos termos do Manual de PLDFT adotado internamente. Ainda, ndo acatara ordens
de clientes que se encontrarem, por qualquer motivo, impedidos de operar no mercado de valores
mobiliarios.

SECAO Il
HORARIO DE RECEBIMENTO DE ORDENS

O horario-limite para o recebimento de ordens de aplicacdo e resgate nos fundos sob gestdo da TNA é as
12:00.
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Caso a ordem seja recebida em horario posterior ao fixado, serd considerada como tendo sido recebida no
12 (primeiro) dia util subsequente.

SECAO IV
LANCAMENTO DE ORDENS

O lancamento de ordens é o ato pelo qual a TNA cumpre a ordem transmitida pelo cliente mediante a
realizacdo e registro no sistema informatizado do administrador fiduciario do fundo. A ordem de aplicacao
registrada somente é confirmada com a entrada dos recursos na conta do respectivo fundo no mesmo dia.

Em caso de ordens dadas simultaneamente por clientes que nao sejam Pessoas Vinculadas e por Pessoas
Vinculadas a TNA, conforme abaixo definido, as ordens de clientes que ndo sejam Pessoas Vinculadas a TNA
devem ter prioridade.

Em caso de concorréncia de ordens entre clientes que ndo sejam Pessoas Vinculadas, conforme abaixo
definido, a prioridade para o seu lancamento deve ser determinada pelo critério cronoldgico.

Pessoas Vinculadas: (i) os colaboradores; (ii) o cOnjuge ou companheiro dos colaboradores; (iii) os
ascendentes e descendentes de primeiro grau dos colaboradores; e (iv) os clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
classificados como Pessoas Vinculadas.

SECAOV
CANCELAMENTO DE ORDENS

Toda e qualquer ordem, enquanto ndo executada, poderd ser cancelada por iniciativa do proprio cliente ou
seus representantes ou procuradores, conforme o caso, no dia de sua solicitagao.

9. CONTROLES INTERNOS

Compete ao(a) Diretor(a) de Suitability encaminhar a Diretoria, até o ultimo dia util do més de abril, relatério
relativo ao exercicio anterior a data de entrega contendo: (i) uma avaliacgdo do cumprimento pelos
colaboradores das regras, procedimentos e controles estabelecidos nesta Politica; e (ii) as recomendacdes a
respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas de saneamento.

Sem prejuizo do relatdrio interno supramencionado, o(a) Diretor(a) de Suitability elaborard um laudo
descritivo que serd enviado anualmente a ANBIMA, até o ultimo dia util de margo, contendo informacées
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referentes ao ano civil anterior, o qual sera revisado pelo(a) Diretor(a) de Compliance, apresentando
avaliacdo qualitativa sobre os controles internos implantados para verificacdo do Perfil de Risco do
Investidor. Tal avaliagdo conterd, no minimo, as seguintes informacgoes:

(i) descricao dos controles e testes executados e dos resultados obtidos em tais testes;

(i) indicacdo, com base na metodologia aplicada, do total de clientes que realizaram aplica¢des ao longo do
ano de referéncia do laudo: (a) ndo adequados ao seu perfil e, destes, quantos possuem a declaragdo
expressa de inadequagao de investimentos; (b) com perfil desatualizado e, destes, quantos possuem a
declaragdo expressa de desatualizagao do perfil; e (c) sem perfil identificado e, destes, quantos possuem a
declaragdo expressa de auséncia de perfil.

(iii) indicagdo, com base nos clientes com saldo em investimentos ou posicdo ativa em 31/12, de: (a) clientes
sem perfil identificado; (b) clientes com perfil identificado, devendo segrega-los em clientes com carteira

enquadrada, clientes com carteira desenquadrada e clientes com perfil desatualizado.

(iv) indicacdo da quantidade de clientes classificados em cada um dos perfis adotados pela TNA em 31 de
dezembro;

(v) plano de agao para o tratamento das divergéncias identificadas;
(vi) ocorréncia de alteracGes na metodologia de Suitability no periodo analisado.

10. MANUTENCAO DE DOCUMENTOS
Todos os documentos e informacdes relevantes para fins dos processos descritos nesta Politica sdo
arquivados, em meio eletronico ou meio fisico, respectivamente nos servidores ou na sede da TNA, pelo
prazo minimo de 5 (cinco) anos.

11. DiISPOSICOES GERAIS

A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores, obrigando os
colaboradores da TNA aos seus termos e condic¢des.

A ndo observancia dos dispositivos a presente Politica resultarda em adverténcia, suspensao, demissao ou
exclusdo por justa causa, conforme a gravidade e a reincidéncia na violacdo, sem prejuizo das penalidades
civis e criminais.
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ANEXO | — QUESTIONARIO DE SUITABILITY (“QUESTIONARIO”) — PESSOA FisICA

O objetivo deste questionario é verificar a adequacgao dos investimentos pretendidos pelo cotista ao seu
perfil de investidor (“Perfil de Suitability”), em cumprimento a legislagdo vigente. Este questionario é de uso
da Taboago, Nieckele e Associados — Gestdo Patrimonial Ltda., na qualidade de distribuidora dos fundos sob
sua gestdo. Todos os campos devem ser preenchidos.

1) O valor a ser investido representara quanto do total das receitas regulares advindas do exercicio de sua
atividade/profissdo?

Pontuagao
a) Menos de 25% (4)
b) Entre 25% e 50% (3)
c) Entre 51% e 75% (2)
d) Mais de 75% (1)
2) Qual a estimativa de tempo para utilizar os recursos que serao investidos?
Pontuacao
a) Menos de 1 ano (1)
b) De 1 ano a 3 anos (3)
c) Superior a 3 anos (4)

3) Qual das opg¢oes abaixo melhor relaciona sua formag¢do académica com a sua experiéncia no mercado

financeiro?
Pontuacao
a) Ndo conhecgo ou conheco pouco as regras do mercado financeiro e preciso (1)
de toda orientagdo possivel
b) Conheco as regras do mercado financeiro e/ou tenho formagdo académica (2)
na darea financeira, porém necessito de orientacdo profissional, uma vez que
ndo tenho experiéncia na area
c) Sou experiente, domino totalmente o mercado financeiro e tomo minhas (5)

préprias decisGes, pois tenho formacdo académica e/ou experiéncia
profissional na drea financeira
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4) Selecione uma ou mais opgoes dos tipos de investimento que possua familiaridade.

Pontuacao
a) Renda Fixa (1)
b) Renda variavel (2)
c) Derivativos (2)
d) Ativo no Exterior (2)
e) Produtos Complexos (2)
f) Ndo tenho familiaridade com investimentos até o momento (0)

5) Selecione uma ou mais opgées em relagao aos investimentos que realizou frequentemente nos ultimos

24 meses.
Pontuacao
a) Renda Fixa (1)
b) Renda variavel (1)
c) Derivativos (1)
d) Ativo no Exterior (1)
e) Produtos Complexos (1)
f) Ndo realizei nenhum investimento no periodo (0)
6) Qual seu objetivo com relagdo aos recursos investidos?
Pontuacao
a) Preservar o poder de compra sem riscos que comprometam o principal (2)
investido
b) Obter ganhos que superem a inflagdo em prazo superior a um ano, (6)
podendo incorrer em perda potencial de parte e/ou total dos recursos
investidos
c) Obter ganhos expressivos em prazo superior a um ano, mesmo que a (8)

estratégia implique em perda superior ao capital investido

7) Com relagdo aos riscos existentes no tipo de investimento escolhido, como reagiria ao verificar que,
apos certo periodo, 0 mesmo apresenta retorno negativo devido a volatilidade do mercado?

Pontuagao
a) Resgataria imediatamente (3)
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b) Limitaria um valor maximo de perda antes de resgatar (9)
c) Investiria recursos adicionais (12)

8) Ha quanto tempo os seus recursos estao aplicados em investimento ou em portfélio de investimentos?

Pontuacao
a) Nao possuo investimentos (1)
b) Entre 1 e 3 anos (3)
c) Superior a 3 anos (4)

9) Como se definiria com relagdo aos seus investimentos?

Pontuacao
a) Sé investe em ativos de baixissimo risco (com poucas chances de perda) (4)
b) Investe a maior parte em ativos de baixissimo risco, mas direciona uma (6)
pequena parte para investimentos que, apesar de mais arriscados, podem
proporcionar ganhos maiores
c¢) Investe metade de seu patrimbénio em ativos de baixo risco e metade em (8)
outros de maior risco e maior expectativa de retorno
d) Investe uma parcela maior de seu patriménio em instrumentos de maior (12)
risco e o restante em investimentos de baixo risco
e) S6 investe em ativos de maior risco e maior potencial de retorno (16)

10) Como é a distribuicdo do seu patrimonio no mercado financeiro?

Pontuacao
a) Menos de 50% em Renda Varidvel e o restante em Renda Fixa (1)
b) Entre 50% e 75% em Renda Varidvel e o restante em Renda Fixa (2)
c) Mais do que 75% em Renda Varidvel e o restante em Renda Fixa (3)
d) N3o desejo responder / Ndo possuo investimento. (0)
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TOTAL DE PONTOS:

Perfil De Até

() Conservador* 13 21

() Moderado sem Renda 22 30
Variavel

() Moderado com Renda 31 45
Variavel

() Dinamico 46 55

() Arrojado 56 70

* Independentemente da pontuacdo obtida, as respostas, de forma combinada, as questdes 6. a) e 7. a) ou
7. b) e 9. a), automaticamente classificam o investidor no Perfil Conservador
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ANEXO Il — QUESTIONARIO DE SUITABILITY (“QUESTIONARIO”) — PESSOA JURIDICA

O objetivo deste questionario é verificar a adequacgao dos investimentos pretendidos pelo cotista ao seu
perfil de investidor (“Perfil de Suitability”), em cumprimento a legislagdo vigente. Este questionario é de uso
da Taboago, Nieckele e Associados — Gestdo Patrimonial Ltda., na qualidade de distribuidora dos fundos sob
sua gestdo. Todos os campos devem ser preenchidos.

1) O valor a ser investido representara quanto do total das receitas regulares advindas do exercicio das
atividades da empresa?

Pontuagao
a) Menos de 25% (4)
b) Entre 25% e 50% (3)
c) Entre 51% e 75% (2)
d) Mais de 75% (1)
2) Qual a estimativa de tempo para utilizar os recursos que serao investidos?
Pontuacao
a) Menos de 1 ano (1)
b) De 1 ano a 3 anos (3)
c) Superior a 3 anos (4)

3) Qual das op¢oes abaixo melhor define a experiéncia da empresa no mercado financeiro?

Pontuacao
a) Ndo tem experiéncia ou tem pouca experiéncia no mercado financeiro e (1)
precisa de toda orienta¢do possivel
b) Conhece as regras do mercado financeiro, porém necessita de orientacao (2)
profissional, uma vez que ndo tem experiéncia na area
c) Tem experiéncia profissional, o que permite tomar todas as decisdes no (5)

mercado financeiro
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4) Selecione uma ou mais opgoes dos tipos de investimento que a empresa possua familiaridade.

Pontuacao
a) Renda Fixa (1)
b) Renda variavel (2)
c) Derivativos (2)
d) Ativo no Exterior (2)
e) Produtos Complexos (2)
f) Ndo tenho familiaridade com investimentos até o momento (0)

5) Selecione uma ou mais opgoes em relagdo aos investimentos que a empresa realizou frequentemente
nos ultimos 24 meses.

Pontuacao
a) Renda Fixa (1)
b) Renda variavel (1)
c) Derivativos (1)
d) Ativo no Exterior (1)
e) Produtos Complexos (1)
f) Ndo realizou nenhum investimento no periodo (0)
6) Qual o objetivo da empresa com relagao aos recursos investidos?
Pontuacao
a) Preservar o poder de compra sem riscos que comprometam o principal (2)
investido
b) Obter ganhos que superem a inflagdo em prazo superior a um ano, (6)
podendo incorrer em perda potencial de parte e/ou total dos recursos
investidos
c) Obter ganhos expressivos em prazo superior a um ano, mesmo que a (8)

estratégia implique em perda superior ao capital investido
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7) Com relagdo aos riscos existentes no tipo de investimento escolhido, qual seria a decisao da empresa
ao verificar que, apds certo periodo, o0 mesmo apresenta retorno negativo devido a volatilidade do

mercado?
Pontuacao
a) Resgataria imediatamente (3)
b) Limitaria um valor maximo de perda antes de resgatar (9)
c) Investiria recursos adicionais (12)

8) Ha quanto tempo os recursos da empresa estao aplicados em investimento ou em portfélio de
investimentos?

Pontuacao
a) Nao possui investimentos (1)
b) Entre 1 e 3 anos (3)
c) Superior a 3 anos (4)
9) Qual o objetivo da empresa com relagdo aos investimentos?
Pontuacao
a) Investimento em ativos de baixissimo risco (com poucas chances de perda) (4)
b) Investimento na maior parte em ativos de baixissimo risco, mas direciona (6)
uma pequena parte para investimentos que, apesar de mais arriscados,
podem proporcionar ganhos maiores
c) Investimento da metade de seu patrimbnio em ativos de baixo risco e (8)
metade em outros de maior risco e maior expectativa de retorno
d) Investimento de uma parcela maior de seu patrimoénio em instrumentos (12)
de maior risco e o restante em investimentos de baixo risco
e) Investimento em ativos de maior risco e maior potencial de retorno (16)
10) Como é a distribui¢do do patrimo6nio da empresa no mercado financeiro?
Pontuacao
a) Menos de 50% em Renda Varidvel e o restante em Renda Fixa (1)
b) Entre 50% e 75% em Renda Varidvel e o restante em Renda Fixa (2)
¢) Mais do que 75% em Renda Variavel e o restante em Renda Fixa (3)
d) N3o desejamos responder / Ndo possuimos investimento. (0)
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TOTAL DE PONTOS:

Perfil De Até

() Conservador* 13 21

() Moderado sem Renda 22 30
Variavel

() Moderado com Renda 31 45
Variavel

() Dinamico 46 55

() Arrojado 56 70

* Independentemente da pontuacdo obtida, as respostas, de forma combinada, as questdes 6. a) e 7. a) ou
7. b) e 9. a), automaticamente classificam o investidor no Perfil Conservador
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